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Janeiro foi um més desafiador para os

Indie Capita

mercados emergentes, principalmente
devido a mudanca no sentimento dos
investidores em relacdo a velocidade de
novos cortes de juros nos EUA, apods
indicadores de emprego e inflacdo
mostrarem que a economia americana

continua aquecida.

Exclusivamente no cendrio local, a dUvida
sobre o comprometimento do Governo

Federal com a meta fiscal permanece.

O Indie FIC FIA encerrou o més com
rentabilidade de -5,46%. Os setores
imobiliario e shopping, logistica e
utilidades publicas foram os maiores
detratores, enquanto energia, servicos e

agronegécio contribuiram positivamente.

A performance dos indices de acdes
locais, especialmente os mais expostos
as empresas domésticas, foi negativa. O
indice Small Cap, proxy para ativos
domésticos, teve rentabilidade de -6,5%,
enguanto o Ibovespa e 0 IBX de -4,8% e

-4,5%, respectivamente.

Ao longo do més, utilizamos parte do
caixa para aumentar marginalmente
nossa posicao em acdes que cairam, mas

que permanecem com teses inalteradas,

como Fleury e Vale.
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Também rebalanceamos a exposicao
dentro do setor de utilidades publicas,
reduzindo  Eneva e  aumentando
Equatorial, que continuam sendo as duas

posicdes mais relevantes do portfélio.

Além dessas movimentacdes, optamos
por reduzir a posicao em Localiza. A
empresa continua sendo  afetada
negativamente por um mercado fraco de
seminovos e teve uma deterioracdo na

perspectiva de resultados para 2024.

Em paralelo com as movimentacoes

marginais, voltamos a investir em

Banrisul, B3 e Gerdau.

« Banrisul: Acreditamos que a piora na
inadimpléncia dos Ultimos trimestres
ficou para tras, enquanto a acdo continua
negociando a cerca de 0,6x seu valor

patrimonial.

+ B3: Enxergamos um dividend yield de
7% no cenario atual de bolsa, com a
possibilidade de melhora no mercado de

capitais, o que consideramos atrativo.

« Gerdau: A companhia negocia em um
valuation descontado, devido ao cenario
desfavoravel na industria de aco no pais.
Ao considerar a possivel normalizacao
dos lucros (excluindo da conta resultados

de novos investimentos), identificamos
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um potencial de geracdo de fluxo de

Indie Capita

caixa atrativo e, por isso, decidimos

reinvestir.

As maiores exposicdes setoriais do
portfolio  continuam em  utilidades
publicas, servicos  financeiros e
imobilidario e shopping. O portfélio
encerrou o més com 1,9% de caixa,

contra 6,4% no més anterior.
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Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano  Acumulado

™ Indie FICFIA 4,52% 3,96%  0,96% 2,59% 1,62% -6,95% 2,95% 2,81% 3,01% 4,00% 1,37% -0,77% 21,39% 21,39%
2 IBX 100 0,23% -2,89% 0,64% 0,78% -0,87% -9,07% 1,74% 1,87% 4,98% 5,36% -2,01% -3,08% -3,13% -3,13%
< IndieFICFIA -6,97% 0,79% 2,41% 2,50% 2,76% 4,23% 0,90% 9,13% -7,33% 3,38% 345% -533% 890% 32,20%
I IBX100 -8,15% -0,32% 6,89% 2,71% -1,12% 3,63% 4,46% 9,59% -11,25% 0,95% 0,21% -8,17% -2,78%  -5,82%
bt Indie FICFIA -9,50% 6,49% 112%  536% -1,39% 2,01% -3,01% -525% 0,36% 2,03% 1,17% -0,40% -2,08% 29,45%
2 IBX100 -588% 9,33% -0,50% 9,12% -547% 0,77% -3,44% -8,25% -3,10% 1,36% -1,66% -3,79% -12,41% -17,51%
0 Indie FIC FIA -6,08% 3,69% 317% 524% -487% 518% 9,93% 3,30% 1,46% 547% -7,37% -2,10% 16,61% 50,95%
R IBX100 -625% 529% 1541% 7,14% -9,41% 6,48% 11,31% 1,12% 0,60% 10,75% -500% -2,55% 36,70% 12,76%
N~ IndieFICFIA 7,88% 4,95%  2,29% 1,79% -3,43% 1,45% 570% 6,60% 6,44% 1,12% -2,36% 592% 44,87% 118,68%
] IBX100  7,21% 3,30% -2,35% 0,88% -366% 0,30% 4,91% 7,35% 4,69% -0,13% -338% 6,35% 27,55% 43,82%
© Indie FICFIA 8,35% 1,10% -0,80% -1,14% -7,42% -3,95% 7,09% -4,62% 2,31% 9,01% 3,22% 1,64% 14,15% 149,63%
P IBX100 10,74% 0,42% 0,08% 0,82% -10,91% -5,19% 8,84% -3,13% 3,23% 10,42% 2,66% -1,29% 1542% 66,00%
o Indie FICFIA 10,42% -2,54% -0,79% 3,44% 2,65% 515% 4,85% 4,01% 1,06% 3,97% 1,49% 13,46% 57,29% 292,63%
2 IBX100 10,71% -1,76% -0,11% 1,06% 1,14% 4,10% 1,17% -0,16% 3,21% 2,20% 0,97% 7,27% 33,39% 121,43%
g Indie FICFIA 2,11% -6,28% -34,41% 15,07% 8,28% 12,71% 8,13% 0,48% -592% 0,36% 11,12% 6,93% 7,45% 321,87%
2 IBX100 -1,25% -8,22% -30,09% 10,27% 8,52% 8,97% 8,41% -3,38% -4,58% -0,55% 15,46% 9,15% 3,50% 129,18%
= IndieFICFIA -0,12% -4,31% 2,25% 2,29% 6,84% 0,72% -2,12% -8,01% -542% -14,37% -598% 3,82% -23,43% 223,02%
2 IBX 100 -3,03% -3,45% 6,04% 2,84% 592% 0,63% -3,99% -3,25% -6,99% -6,81% -1,69% 3,14% -11,177% 103,57%
ﬁ Indie FICFIA 3,96% -4,96% 0,79% -11,23% 0,50% -13,65% 4,18% 10,47% -1,67% 8,89% -8,76% -4,35% -17,50% 166,50%
2 IBX 100 6,87% 1,46% 596% -10,11% 3,23% -11,56% 4,40% 6,15% -0,05% 5,57% -3,11% -2,63% 4,02% 111,75%
@ IndieFICFIA 350% -823% -4,01% 4,41% 10,90% 11,40% 3,75% -6,60% 1,00% -8,59% 13,89% 553% 26,46% 237,03%
2 IBX 100 3,51% -7,59% -3,07% 1,93% 3,59% 8,87% 3,32% -501% 0,84% -3,03% 12,38% 5,48% 21,27% 156,80%
§ Indie FIC FIA -5,46% -5,46% 218,64%
2 IBX100 -4,51% -4,51% 145,22%
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Exposicdo liquida por setor (média-més)

Setor Exposicao
Utilidades Publicas 32%
Servigos Financeiros 15%
Logistica 1%
Imobiliario e Shopping 10%
Consumo 9%
Servicos 6%
Energia 4%
Salde 3%
Materiais 3%
Agronegocio 3%
Bens de Capital 1%

Caixa 3%




Estatisticas do fundo

Indie FIC FIA IBOV IBX 100
Retorno desde o Inicio 218,6% 109,6% 145,2%
Retorno anualizado 11,0% 6,9% 8,4%
Retorno 12 meses 15,5% 12,6% 11,9%
Maior retorno mensal 15,1% 17,0% 15,5%
Menor retorno mensal -34,4% -29,9% -30,1%
Vol. Anualizada 23,4% 24,4% 23,6%
Meses positivos 89 76 77
Meses negativos 44 57 56
Inicio do fundo 28/12/2012
PL médio - 12m RS 401TM
PL atual R$360M
PL total da estratégia R$ 793 M

Carteira por market cap, concentracdo e liquidez (média-més)

15
maiores
81,2%

10 maiores 5 dias
65.1% 100,0%

Market Cap (" Concentracdo Liquidez®

INFORMACOES GERAIS

Objetivo do fundo: Obter refornos reais acima do Cod Bloomberg: INDCAPI BZ Equity

custo de oportunidade de nossos investidores através Cod ANBIMA: 325325 (CNPJ: 17.335.646/0001-22)

de investimentos no mercado de renda varidvel. Classificagcdo Anbima: Acoes Livre

PUblico alvo: Investidores em geral Taxa de adm maxima: 2.0%

Aplicag@o minima inicial: R$ 5.000,00 Tx de performance: 20% sobre o que exceder IBX 100
Cota de aplicagao: D+1du (fechamento) Gestor: Indie Capital Investimentos LTDA

Cota de resgate: D+30dc (fechamento) Administrador/Custédia: BTG Pactual Servicos
Liquidagao financeira: D+2du da cotizacdo Financeiros S.A. DTVM

Tributagdo: 15% de IR (sem come cotas) Auditor: Pricewaterhousecoopers Auditores

Independentes

1 Market Cap: Small Cap: menor que BRL 3 Bi; Mid Cap: entre BRL 3 Bi e 15 Bi; Large Cap: maior que BRL 15 Bi.
2 Liquidez: % de zeragem do portfélio operando 25% do volume didrio médio dos Ultimos 30 dias.

Para maiores informacdes, acesse o material de divulgag¢do clicando aqui.

AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE MATERIAL SAO DE CARATER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO. LEIA O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.
RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE
INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITO (FGC). ESTE FUNDO POSSUI LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS, PODENDO ESTA SER CONSULTADA NO SEGUINTE
ENDERECO ELETRONICO: WWW.BTGPACTUAL.COM PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO E RECOMENDAVEL A
ANALISE DE, NO MINIMO, 12 MESES. A COMPARAGCAO COM O CDI E MERA REFERENCIA ECONOMICA, NAO PARAMETRO DE PERFORMANCE. A
CONCESSAO DO REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES
PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. FUNDOS DE
ACOES COM RENDA VARIAVEL PODEM ESTAR EXPOSTOS A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM ATIVOS DE POUCOS EMISSORES, COM OS
RISCOS DAl DECORRENTES. ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO.
TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS. ESTE
FUNDO ESTA AUTORIZADO A REALIZAR APLICACOES EM ATIVOS NO EXTERIOR.



https://indiecapital.com.br/wp-content/uploads/2024/02/Material-Indie-Fic-Fia-Janeiro-2024.pdf
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